3. Areas de Inversién

Private Equity

Acceso a la clase de activos en asociacion con los mejores
gestores a nivel mundial, con un enfoque en la generacion
responsable de alfa y la preservacion del capital

Informacidén para 2021 + 1Q 2022
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2021 ha sido un afo muy intenso para el equipo de PE, una tendencia que ha
continuado en 2022 :

* Se han invertido ~1.000 millones de euros, de los cuales +600 millones se
han invertido desde fondos

* ~1.000 millones de euros distribuidos, de los cuales +700 millones se han
distribuido desde fondos

* Soélidos resultados con TIR netas superiores al 30% en nuestros tres
programas mas recientes (ACP S 4, ACP PE 6 y CAM VI)

El equipo de Private Equity espera aprovechar las oportunidades que ofrece el
mercado al seguir asociandose con los mejores gestores a nivel mundial a través
de nuestras ofertas actuales:

* ACP PE 7, nuestro programa mas reciente y que se encuentra actualmente
en fase de captacion de fondos, invierte principalmente en fondos Buyout
en Europa y Norteamérica, con cierta exposicion a mercados emergentes y
gestores de situaciones especiales, asi como coinversiones y secundarios

* Un sub-fondo dedicado de ACP PE 7 que permite a los inversores acceder a
una cartera diversificada de gestores de fondos Buyout y Growth en el lower
mid-market

* ACP S 5, nuestro fondo global de secundarios y coinversiones. El fondo prede-
cesor ya estd invertido en mas de un 70% y esperamos comercializar pronto el
ACP S 5 para seguir ofreciendo a los inversores acceso a esta estrategia

Nota: Los resultados pasados no son necesariamente indicativos de los resultados futuros, ya que las
condiciones econémicas actuales no son comparables a las que existian anteriormente y pueden no

repetirse en el futuro.
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Tendencias del mercado

® Private Equity sigue creciendo y evolu- ® Las valoraciones del mercado

cionando. El creciente tamafo del merca-
do de PE ha dado lugar a una mayor com-
plejidad y competencia, lo que favorece a

los gestores con escala y experiencia.

Desglose de Fondos Buyout de la UE/NA
y Dry Powder vs. Volumen de Inversién
(miles de millones de ddlares)

Fuente: Preqin

podrian comprimirse en varios
sectores, especialmente en los de
alto crecimiento, tras un fuerte 2021.
Impulsar el crecimiento, las estrategias
de buy & build y la implementacion de
tecnologia seran aun mas criticos que
antes para crear valor.

En lo que respecta a los inversores,
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® Los niveles de dry powder siguen
siendo saludables a pesar del
crecimiento. El crecimiento continuado
del sector ha ido acompanado de un
crecimiento de los niveles de inversion, lo
que ha llevado a que los niveles actuales
de dry powder sean equivalentes a cerca
de 3 anos de inversion.

® Sin embargo, se espera que las econo-
mias mundiales experimenten un menor
crecimiento en 2022 combinado con una
mayor volatilidad. La volatilidad proven-
dra de los niveles sostenidos de inflacion,
las limitaciones de la cadena de suministro,
la escasez de mano de obra y de talento,
las alzas previstas de los tipos de interés,
la reduccion del estimulo fiscal, las tensio-
nes geopoliticas, etc. Esto se compensara
en parte con una mayor productividad.

gestores de PE es mas importante que
nunca. Los gestores de PE de mayor
calidad, con estrategias bien disefadas vy
una gestion activa de la cartera, muestran
menor volatilidad y mejores retornos en
periodos de desaceleracion.

Los mejores gestores de PE se centran
en los fundamentos y la creacién de
valor para sortear las incertidumbres. El
foco esta en (1) la seleccidon de temati-
cas de crecimiento secular, (2) asegurar
activos con la mejor valoracion posible,
que sean lideres con un fuerte posiciona-
miento competitivo y poder de fijacion
de precios, (3) la transformacion de los
Nnegocios para crecer tanto orgdnicamen-
te como a través de adquisiciones.

El PE ha demostrado que obtiene
retornos consistentemente superiores a
los obtienen otras clases de activos.

Rentabilidad de los fondos de PE Buyout y Growth frente a las Clases de Activos Tradicionales

Fuente: Eikon; TIR neta agrupada a 10 afios vista
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