3. Investitionsbereiche

Private Credit

Kreditfonds flllen die durch den Rickzug der Banken vom
Firmenkreditgeschaft entstandene Licke. Von Kreditfonds
vergebene Darlehen haben sich auch in der Pandemie

als robust erwiesen und ihre variable Verzinsung kommt
Investoren bei steigenden Zinsen zugute.

Informationen fur 2021 + 1. Quartal 2022
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Unsere Private-Credit-Fondsanlagen haben sich 2021 sehr gut behauptet
trotz eines herausfordernden Hintergrunds aufgrund von COVID-19 und der
gesamtwirtschaftlichen und geopolitischen Risikolage.

« APD | (rd. 900 Zielfondsdarlehen) hat in den letzten zwolf Monaten eine
Bruttorendite von 6,62% erzielt.

* Seit Grindung hat der Fonds keine Verluste erlitten und lediglich 0,04% der
Zielfondsdarlehen mussten aufgrund der COVID-Krise restrukturiert werden.

« Das durchschnittliche Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) der Darlehensnehmer der Zielfonds belauft sich auf 77 Mio. EUR, wobei
die Branchenstruktur der Firmen von unternehmensbezogenen Dienstleistern,
Technologieunternehmen und dem Gesundheitssektor dominiert wird.

Unsere Private-Credit-Strategien bieten Investoren eine Alternative zu
traditionellen Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere, weil sie laufendes
Einkommen, Wertzuwachspotenzial, niedrige Kapitalbindungsdauer und ein
geringeres Verlustrisiko kombinieren.

* An der Spitze der ,,Kapitalpyramide”: Aufgrund der hohen Verschuldung
von Privatwirtschaft und 6ffentlicher Hand in vielen Volkswirtschaften
reduzieren Investoren Verlustrisiken und bevorzugen erstrangige
Finanzierungen.

- Die niedrige Duration hilft erheblich, bei steigenden Zinsen
Bewertungsverluste in den Portfolios der Anleger zu vermeiden.

» Marktvolatilitdt als Chance: Durch externe Faktoren ausgel&ste
Marktbewegungen, wie Inflation, Leitzinsanderungen, GUbermafiige
Verschuldung, Logistikstérungen usw., lassen sich Uber opportunistische
Strategien nutzen.

Hinweis: Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf zuklinftige Ergebnisse, da
P64 aktuelle wirtschaftliche Bedingungen nicht vergleichbar mit denen in der Vergangenheit sind und méglicherweise
in der Zukunft nicht erneut wiederholt werden kdnnen.




AltamarCAM Partners

Wichtige Markttrends

e Direct Lending hat sich wahrend der erheblichen Marktverwerfungen aufgrund
der Pandemie und in der anschlieBenden Markterholung im Jahr 2021 als flexibel,
anpassungsfahig und kreativ erwiesen.

Renditeentwicklung von alternativen und liquiden Fremdkapitalanlagen im Vergleich
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e Ein hochselektiver Investitionsansatz bleibt auBerordentlich wichtig, da die
Renditen von Private-Credit-Fonds weit auseinander liegen. COVID-19 war auch
eine Bewahrungsprobe fur die Strategien der besten Fondsmanager und hat ihre
Differenzierung verstarkt.

Verteilung der Ertrage aus Direktkrediten nach Auflage: 305 Fonds (1999-2019)
Quelle: Preqin Private Debt Online and Altamar Credit

Durchschnittliche Rendite o
100 96 1999-2019 838 A)

80 Durchschnittliche Rendite o)
60 des 1. Quartils 13,6/0
% der Fonds, die o)
40 Geld verlieren 1,6 /0
20 Streuung der I}
o 1. 01 0 00 1 0 Ertrage  D2%

XX XX R R R RR KRR
o 1w v 1w o 1 W |1 o W\ 1 1 O W v 1 o
N N 7T N 7T N NNy o)y NN
{} i U T n M v M \ 1 Vv U v TV {}
1 1 Vv o Vv NI
VR Ve o R VR o ¥ YR o oR
° S X In R L i b N X v Xy
X 1M R I SH N O o wos g R
O N ih o 2 K v 5 N o oo BN
NI R ! - - -
)

e Zu den wichtigsten Herausforderungen bei Investitionen in Private Credit zahlen derzeit
die Inflationsentwicklung, Zinssteigerungen, zunehmender Wettbewerb, anhaltende
Pandemiesorgen, die hohe Verschuldung vieler Kreditnehmer und geopolitische
Risiken. Die Bewaltigung dieser Herausforderungen erfordert erfahrene Manager mit
differenzierten Akquisitionsvorteilen, fundierten analytischen Kenntnissen und einem
disziplinierten und konsistenten Anlageentscheidungsansatz.
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